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Ein kostbares "ChristkindI"
Von Horst KNAPP

Angesichts der totalen Verwirrung, die in den
Nachschlagebehelfen hinsichtlich der Geburts-
stunde des Schilling herrscht '), kann kaum noch
iiberraschen, dafl in einem dieser Nachschlage-
werke der Geburtstag sogar auf den Heiligen
Abend fillt: "Am 24, Dezember Schilling als neue
Recheneinheit eingefiihrt" 2). Warum also nicht
den Schilling als - kostbares - "Christkindl" 3)
deuten?

Kostbar (= wertvoll) in doppelter Hinsicht:

Erstens im Sinne von gar nicht so billig zu er-
werben, Zweitens und vor allem aber auch in dem

l) Erika WENZIERL, Kurt SKALNIK, Osterreich 1918 bis
1938, S. 1105 (Zeittafel): 12. Dezember: "Schillingwihrung in
Osterreich wieder(!) eingefiihrt, Walter KLEINDEL, Oster-
reich, 8. 327: "12. Dezember Schilling als neue Wihrung in
Osterreich eingefuhrt," Isabelle ACKERL, Die Chronik
Wiens, S. 385: ""12. Dezember 1924, Im Nationalrat wird das
Schillingrechnungsgesetz in der ersten Lesung eingebracht".
Karl BACHINGER, Herbert MATIS, Der Usterreichische
Schilling, S. 81: "Am 13. Dezember wurde das Schillingrech-
nungsgesetz  im  Nationalrat  eingebracht." Hanne
L MIKOLETZKY, Osterreich im 20. Jahrhundert, S. 105: "am
19. Dezember 1924 wurde dic Schillingwiihrung eingefuhrt.”
Meyers Lexikon, achte Auflage 1942, Artikel "Schilling": "in
der Neuzeit fuhrte das ehem. Osterreich durch Gesetz vom
19.12,1924 ...den Schilling ein." Osterreichische Notenbank
1816-1966, S. 398: "durch das Bundesgesetz vom20. Dezem-
ber 1924 tber die Einfuhrung der Schillingrechnung...". Ste-
phan VAJDA, Felix Austria, S. 578: "Am 1. Januar 1925
wurde eine neue stabile Wihrung, der Schilling einfuhrt.”
Chronik des 20. Jahrhunderts, S. 334: "2, Miirz 1925: Oster-
reich fuhrt den Schilling ein."

2) Erich SCHEITHAUER, Grete WORATSCHEK, Werner
TSCHERNE, Geschichte Osterreichs in Stichworten, Teil V.,
S. 149.

3) Fur nicht sterreichische Leser: Im siddeutschen Sprach-

raum hat "Christkind", "Christkindl" oder "Christkindlein"
auch die Nebenbedeutung Weihnachtsgeschenk.
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Sinn, daf} etwas kostbares besonders sorgfiiltig zu
bewahren ist.

Mit dem "gar nicht so billig zu erwerben" wird
natiirlich nicht auf den betriichtlichen Edelmetall-
gehalt angespielt, mit der der Schilling anfangs
nicht nur imagindr (Feingoldgehalt 0,21172086
Gramm, 30,6 % unter dem Goldgehalt der Vor-
kriegskrone), sondern auch real ausgestattet wor-
den war: 3,84 Gramm Feinsilber.

Hiezu eine Groteske am Rande: Sogar 5,6 Gramm
Feinsilber hatte der Schilling "vorgeburtlich" ent-
halten: (Uberschwer) ausgepriigt worden waren
Schillingmiinzen n&mlich schon aufgrund des am
21. Dezember 1923 erlassenen "Gesetzes iiber die
Ausprigung und Ausgabe von Silbermiinzen"; (auf
die Gefahr, daB Miinzen mit so hohem Stoffwert
der Hortung verfallen wiirden, hatte {ibrigens im
Finanz- und Budgetausschull ein Mann hingewie-
sen, derssen Name sonst kaum mit Wihrungsfra-
gen assoziiert wird: Otto BAUER...).

Die 31,4 %ige Abwertung, die der Schilling be-
reits am Vortage seiner Geburt erfuhr - aberkannt
wurde den "schweren" Schillingen die Eigenschaft
als gesetzliches Zahlungsmittel per 31. Dezember
1924, also am Tage vor den Inkrafttreten jenes Ge-
setzes 4) mit dem der Schilling mit Wirkung vom
1. Jénner 1925 zur gesetzlichen Wihrung der Re-

4) Bundesgesetz iiber die Einfihrung der Schillingrech-
nung, die Ausprigung von Goldminzen und Uber andere, das
Wihrungswesen betreffende Bestimmungen (Schillingrech-
nungsgesetz).
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publik Osterreich gemacht wurde -; diese
31,4 %ige Abwertung sollte nicht die einzige blei-
ben, die dem Schilling im Laufe seiner brutto
70jahrigen und netto 63jihrigen Lebenszeit wider-
fahren ist:

Im Gefolge der CA-Krise im Mai 1931 wurde der
Schilling still und leise - ndmlich zuerst im Wege
eines Agios fiir den Goldschilling und spiter durch
Einfilhrung eines "Privatclearingkurses" -
1931/32 um etwa 21 % abgewertet. Und vollends
still und leise, weil offiziell als "Wechselkurs-
vereinheitlichung" bezeichnet, erfolgte im Mai
1953 5) eine so kriftige Abwertung (um 17,8 %:
21,36 S hatte der bisherige Mischkurs des Dollar
betragen, mit einheitlich 26 S wurde er nunmehr
festgesetzt), daB dies der &sterreichischen
Exportwirtschaft auf zwei Jahrzehnte einen
Wettbewerbsvorteil verschaffte.

Doch vom unterschiedlichen Hirtegrad des Schil-
ling soll spiter die Rede sein. Hier ist vorerst nach-
zutragen, was mit "kostbar" im Sinne von gar
nicht so billig zu erwerben wirklich gemeint war:
Angespielt wurde auf die - schmerzvolle - Stabili-
sicrung des Binnenwertes der Wihrung, die so-
wohl 1924 wie auch 1953 der Neufestsetzung ih-
res AulBlenwertes vorangegangen war. Und so-
wohl nach dem Ende der Hyperinflation ¢) wie
nach dem der kontrollierten Inflation in der

3) Zu einem gut gewdhlten Zeitpunkt: Das Auslaufen des Ko-
reakricg-Booms (Waffenstillstand am 27. Juli 1953) lieB die
Weltmarkt- und damit auch dic dsterreichischen Importpreise
kriflig sinken, und im Inland war angesichts der hohen Stabi-
lisierungsarbeitslosigkeit (im Februar 1953 tiber 300.000, im
Februar 1954: 305.166 vorgemerkte Stellensuchende) die Ge-
fahr von tibersteigerten Lohnforderungen minimal.
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unmittelbaren Nachkriegszeit hatte es eineinviertcl
bis anderthalb Jahre gedauert, ehe beim Stabilisie-
rungsprozel der SchluBpunkt gesetzt werden
konnte.

Aus der Anhangtabelle 1 - ebenso wie die gra-
phische Darstellung war sie bereits in Nr. 45/1993
publiziert worden - mag das nicht so deutlich her-
vorgehen, weil der Abstand zum jeweiligen Vor-
Jahres-Vergleichsmonat erst nach und nach gerin-
ger wird, doch aus den Indexwerten 148t sich mii-
helos errechnen, daB im November 1924 das
Preisniveau bereits um 1,9 % niedriger war als im
Mai, und auch gegeniiber August 1924 hatte der
Anstieg nur noch 4,1 % betragen. (Ahnlich war die
Situation im Mai 1953 bei der Fixierung der neuen
Paritiit des Schilling: Seit dem im Jénner 1952 er-
reichten Hochststand war das Verbraucherpreisni-
veau um 10,9 % gesunken.)

Die Stabilisierungskrise im Vorfeld der Schilling-
Einfiihrung war teils eine Folge des beinharten
Sparkurses, zu dem sich die &sterreichische Regie-
rung bei der Aufnahme der Volkerbundanleihe -
dem Musterbeispiel einer "konditionierten" An-
leihe, die sdmtliche Auflagen der Weltbank und
des Internationalen Wihrungsfonds in den Schat-

6) Im LACINA-KERNBAUER-Bcitrag zu der von OeNB-Ge-
neraldirektor Adolf WALA herausgegebenen Jubiliumsfest-
schrift "Der Schilling - Ein Spiegel der Zeiten", Ucberreu-
ter-Verlag, 211 Seiten GroBformat, 398 S, findet sich diesbe-
zliglich die ein wenig fragwiirdige Formulierung:
"...Hyperinflation - definitionsgem#B(?) gekennzeichnet
durch eine monatliche Preissteigerungsrate tiber 50 % - ..."
Eine derartige (doch wohl Pscudo-)Definition des Begriffes
Hyperinflation findet sich zwar unter "Inflationstempo” in
Vahlens GroBiem Wirtschafislexikon", aber dort wird auch an-
gefuhrt, daB 50 % pro Monat 12.975 % pro Jahr entsprechen.
Die hdchste jihrliche Inflationsrate hatte in Osterreich aber
"nur" 5.885 % betragen...
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ten stellt - hatte verpflichten miissen 7), teils das
Ergebnis einer autonomen Deflationspolitik - ein
Begriff, der damals, als den Menschen der Schrek-
ken der Inflation noch in den Knochen sal, an-
scheinend sogar positiv gesetzt gewesen war, heifit
es doch im Wirtschaftstatistischen Jahrbuch 1925,
herausgegeben von der Wiener Arbeiterkammer,
gleich auf Seite 5: "Am bemerkenswertesten war
die Wiederherstellung der Goldwiihrung in Eng-
- land. Auch Dinemark hat einen groBen Teil der
Geldentwertung durch eine bewufite Deflations-
politik wettgemacht, ebenso wie dies wenigstens
zum Teil in Norwegen gelungen ist...

"Kostbar" im Sinne von gar nicht so billig erwor-
ben ist damit aber wohl eingehend genug be-
schricben worden. Wie sieht es nunmehr mit
"kostbar" in dem Sinn aus, dal} kostbares beson-
ders sorgfilltig zu bewahren ist? Hier heifit es zu
unterscheiden zwischen einzelnen Lebensabschnit-
ten des osterreichischen Schilling:

* Im ersten, bis Mérz 1938 - oder um ganz exakt
zu sein: bis zum 25. April 1938, an dem den
Schillingnoten ihre gesetzliche Zahlkraft genom-

7) Insbesondere zum Abbau von 100.000 Beamten und Ver-
tragsbediensteten binnen vier Jahren. Tatsichlich abgebaut
wurden bis Ende 1925: 83.386 Staatsangestellte und 10.919
Bedienstete der Stidbahn, also insgesamt 94.305 Personen oder
mehr als ein Drittel des Standes bei Beginn der Sanie-
rungsaktion.
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men wurde - reichenden Lebensabschnitt des
Schilling hatte man es mit dieser Bewahrung
vielleicht sogar etwas allzu ernst genommen:

Mit der am Tiefpunkt der Weltwirtschaftskrise
zweithochsten  Arbeitslosenrate der Welt
(25,9 %; nur in Deutschland war sie mit 31,0 %
noch héher gewesen) und mit einem besonders
langsamen Abbau diese Rekordarbeitslosigkeit
(1937: 21,7 %) wurde der dem Schilling verlichene
Ehrentitel "Alpendollar" doch wohl teurer er-
kauft, als dies Osterreich wirtschaftlich und nicht
zuletzt politisch gutgetan hat.

* Die Anhangtabelle 2 konfrontiert die Preis-
entwicklung in den Jahren 1925 bis 1937 mit jener
in den Jahren 1952 bis 1964. (Die Wahl gerade
dieser Periode ldBt sich damit erkliren, daB in bei-
den Fillen der zeitliche Abstand zum Kriegsende
etwa gleich groB ist.)

Der Unterschied ist markant, obwohl in den fiinf-
ziger und frithen sechziger Jahren die Inflationsrate
zumeist niedrig war:

1937 waren die Verbraucherpreise erst wie der
genau auf dem Niveau des Jahres 1925 ange-
langt, d.h. per Saldo war der innere Wert des
Schilling wiihrend seines gesamten ersten Le-
bensabschnittes stabil geblieben. Hingegen
biiBte er in ebensovielen Jahren nach dem
Zweiten Weltkrieg gut ein Fiinftel - gesamtwirt-
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schaftlich so gar mehr als ein Viertel 8) seines
inneren Wertes ein.

*Mit dieser KaufkrafteinbuBe befand sich der
Schilling international in bester Gesellschaft. Voll-
ends seit 1970 - so weit reicht die Anhang-
tabelle 3 zuriick - schneidet der Schilling im in-
ternationalen Vergleich sogar unbestreitbar gut
ab.

Nicht etwa, daB deshalb auch die Behauptung
richtig wire, noch stabilere Wahrungen als den
Schilling gebe so gut wie gar nicht: An den Fin-
gern einer Hand waren diese noch stabileren Wiih-
rungen nur in einem einzigen Jahr (1979) abzuziih-
len, und im Mittel der 34 untersuchten Jahre ist der
Schilling auf Rang28 zu liegen gekommen
(womit aber natiirlich nicht gesagt ist, daB es sich
bei den durchschnittlich 27 Wihrungen mit einer
noch niedrigeren oder sogar negativen Inflationsra-
te immer um dieselben gehandelt hat).

Schriinkt man den Vergleich auf die jeweiligen
EG- bzw, EU-Wiihrungen ein, wire der Schil-
ling, wenn er bereits dazu gehort hitte, zweimal
(1974 und 1979) auf Platz 1, hingegen je einmal
erst auf Platz9 und auf Platz 8 zu liegen gekom-
men.

DaB diese beiden Jahre zugleich die allerjiingsten
sind, sollte vielleicht doch zu denken geben. Eben-
so sollte dies der deutliche Abbau des Stabili-

8) Der Preisniveauanstieg um 27,0 % bzw. 35,7 % bedeutet
natlirlich nicht cine ebensogrofie KaufkrafteinbuBe. Kein Aus-
weg aus diecsem Dilemma wire jedoch ein Pendant zur For-
mulierung auf S. 54 des jingsten Schillingbuches: "...ergab
sich ein Wertverlust der Krone um das 14.400fache..."
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tiitsvorsprunges Osterreichs sowohl gegeniiber
dem EG/EU-Mittel wie gegeniiber dem Durch-
schnitt simtlicher Industriestaaten (= OECD
minus Tiirkei) in jilngster Zeit tun:

War 1989 die dsterreichische Inflations-
rate noch um 2,0 Prozentpunkte unter
dem OECD- und um 2,7 Prozentpunkte
unter dem EG-Durchschnitt gelegen, so
wurde 1993 der OECD-Durchschnitt um
0,9 Prozentpunkte und der EU-Durch-
schnitt um 0,3 Prozentpunkte iiberschrit-
ten,

Ist also der jetzt 70 gewordene Schilling am Ende
drauf und dran, den Ruf zu verspielen, den er sich
im Laufe von gut zwei Jahrzehnten sowohl mit
einem hohen Grad an Wertbestiindigkeit - Mit-
telwert der Inflationsraten 1970 bis 1993: 4,7 %,
im Vergleich zu 6,4 % (OECD) und 7,4%
(EG/EU) - wie auch mit einer geringen Varianz 9)
dieser Wertbestiindigkeit (Standardabweichun-
gen der Jahresinflationsraten 2,2 gegeniiber 3,1 in
beiden Vergleichsreihen) erworben hat?

%) Auf die Bedeutung einer méglichst minimalen Varianz der
Wertbestiindigkeit - d.h. darauf, daf sich die Wirtschall auf
eine kontinuierliche Geldwertminderung leichter einstellen
kann als auf stark schwankende Inflationsraten - hat Univ.-
Prof. Dr. Erich STREISSLER in scinem Beitrag "Wirtschaft
und Wihrung" hingewiesen. Konnte gegen diesen Aufsatz cin-
gewendet werden, daB der Auseinandersetzung mit Friedrich
von HAYEKs doch recht weltfremden Idealvorstellung von
cinem freien Wettbewerb zwischen "privaten” Wihrungen un-
gebtihrlich viel Raum gewidmet wird, ist bei Erika WEIN-
ZIERLs "Zeitgeschichtlichem Hintergrund” umgekehrt die
stiefmutterliche Behandlung der Ersten Republik zu beklagen
(175 von 914 Zeilen). Mit Beitrfigen iber die "Malerei in
Osterreich zwischen den Kriegen", (lber "Musik in Osterreich
wihrend der letzten sicbzig Jahre" und "Gedanken zur Wiener
Architektur 1905-1955" sollen anscheinend auch Leser ange-
sprochen werden, deren Interesse flir den Schilling vorrangig
cin possessives ist...

e S S ——
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Tab. 1: Nachkriegsinflation in der Ersten und in der Zweiten Republik

Lebens- Lebens- Inflations-

haltungs- haltungs- rate nach

aufwand (a) kosten

November April 1918 1945

1918 =100 1945 =100 in %
II 1919 / VII 1945 170,3 (b)
Vv 1919 / X 1945 .
VI 1919 /1 1946 187,8 (c) 5 ; :
XI 1919 / IV 1946 : 113,4 ; 13,4
Il 1920 / VII 1946 297,4 (b) 121,7 74,6 .
\' 1920 / X 1946 352,9 (d) 134,9 ;
VIII 1920 /1 1947 385,4 (c) 145,4 105,2 .
XI 1920 / IV 1947 420,8 (e) 168,7 . 48,8
11 1921 / VII 1947 600,7 260,5 102,0 114,1
A% 1921 / X 1947 717,0 350,2 103,2 159,6
VIII 1921 /1 1948 745,2 59,6 93,4 147,3
XI 1921 / IV 1948 2.255 364,3 435,9 92,0
11 1922 / VII 1948 5.890 358,2 880,5 37,5
\% 1922 / X 1948 8.213 4232 1.046 62,5
VIII 1922 /1 1949 44.600 435,1 5.885 21,0
XI 1922 / IV 1949 73.728 427,8 3.170 17,4
II 1923 / VII 1949 72.406 509,1 1.129 42,1
A% 1923 / X 1949 86.275 521,4 950,5 23,2
VII 1923 /1 1950 79.155 555,6 715 21,1
XI 1923 / IV 1950 84.080 524,2 14,0 22,5
II 1924 / VII 1950 90.045 535,6 24,4 5.2
Vv 1924 / X 1950 92.074 578,0- 6,7 10,9
VIII 1924 /| 1951 99.110 611,3 25,2 10,0
XI 1924 ' 1V 1951 102.345 624,8 21,7 19,2
11 1925 + VII 1951 104.774 716,2 16,4 33,7
\Y 1925 X 1951 105.226 784,7 14,3 35,8
VIII 1925 | 1952 104.087 833,5 5.0 36,3
XI 1925 IV 1952 103.175 806,1 0,8 29,0
11 1926 /+ VII 1952 102.621 817,1 = 2:1 14,1
\% 1926 ' X 1952 100.843 (d) 817,1 -4,2 4,1
VIII 1926 | 1953 102.697 814,5 -1,8 2.3

(a) EinschlieBlich Miete gemil Index der paritidtischen Kommission, ab Dezember 1925
verkettet mit Index des Bundesamtes fiir Statistik.
(b) Jdnner (c)Juli (d) April (e) Oktober
Qu.: Lebenshaltungskosten November 1918 = 100: Wirtschaftsstatistisches Jahrbuch 1925 und
1926; Lebenshaltungskosten 1945 = 100: Wirtschafts- und sozialstatistisches Handbuch
1945-1969.
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Tab. 2: Vergleich der Preisentwicklung nach der Stabilisierung

Preisindex des BIP Verbraucherpreise
in% in %

(1925) (+4,2) (+15,8) (1952) (1925) +9,4) (+17,0) (1952)
1926 - 1,7 -1,2 1953 1926 -2,0 -54 1953
1927 +4,8 +2.7 1954 1927 +2,9 Fa.1 1954
1928 +0,4 +29 1955 1928 +1,9 +0,8 1955
1929 +2,0 + 4,7 1956 1929 +2,8 +3,5 1956
1930 -1,6 +4,6 1957 1930 +0 +2.2 1957
1931 -2,5 +0,1 1958 1931 -4,5 +2.2 1958
1932 +2,8 +3,1 1959 1932 +1,9 +1,1 1959
1933 -23 +2,8 1960 1933 -2,7 +1,9 1960
1934 -1,3 +5,4 1961 1934 +0 +3,6 1961
1935 -0,2 +3,8 1962 1935 +0 +4,4 1962
1936 -0,9 +3,6 1963 1936 +0 +2,7 1963
1937 +0,0 #3.3 1964 1937 0 +3,8 1964
kumulativ3) -0,8 + 35,7 +0,0 +27,0

a) ohne das Jahr 1925 bzw. 1953
Qu.: Felix BUTSCHEK, Die 6sterreichische Wirtschaft im 20. Jahrhundert

Tab. 3: Verbraucherpreisanstieg 1970 bis 1993

Industrie-  EG/EU Oster- Unterschied zu Stabilitdtsrang

staaten ) reich Industrie-  EG/EU welt- innerhalb

staaten weit®)  EG/EU©)

in % in %-Punkten

1970 5,6 4,6 4,4 -1,2 -0,2 55 5
1971 52 6,2 4,7 -0,5 -1,5 58 3
1972 4,7 6,1 6,3 + 1,6 +0,2 61 7
1973 Tl 7,9 7,6 -0,1 -0,3 33 5
1974 13,3%) 12,3 9,5 -3,8 -2,8 20 1
1975 11,2 12,6 8,4 -2,8 -4,2 24 2
1976 8,4 10,2 73 -1,1 -2,9 45 2
1977 8,6 10,2 55 -3,1 - 4,7 16 2
1978 7,3 7,4 3,6 -3,7 -3,8 12 3
1979 9,3 9,0 3,7 - 5,6 -53 6 1
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Industrie-  EG/EU Oster- Unterschied zu Stabilitdtsrang
staaten ) reich Industrie-  EG/EU welt- innerhalb
staaten weitb)  EG/EU ©)
in % in %-Punkten

1980 12,0 12,3 6,3 -5,7 - 6,0 9 2
1981 10,2 11,1 6,8 -34 -4,3 17 3
1982 7.2 10,9 54 -1,8 -55 14 2
1983 5,2 8,7 33 -1,9 -54 19 3
1984 4,7 7.2 5,6 +0,9 -1,6 48 5
1985 4,1 6,1 3,2 -0,9 -2,9 29 3
1986 2,4 3.7 1,7 -0,7 -2,0 28 5
1987 3,0 3,3 1,4 -1,6 -1,9 28 4
1988 3,3 3,6 2,0 -1,3 -1,6 22 5
1989 4,5 5,2 2,5 -2,0 -2,7 18 2
1990 5,0 5.7 33 -1,7 -2,4 22 4
1991 43 5,1 3.3 - 1,0 -1,8 22 5
1992 3,0 4,3 4,1 +1,1 -0,2 38 9
1993 2.7 3,3 3,6 +0,9 +0,3 39 8) 8
Mittelwert 4) 6,4 7,4 4,7 - 1,7 -2,7 28 4
Standard-
abweichung 3,1 3,1 2,2 -0,9 -0,9

a) in der Abgrenzung des IMF (= OECD ohne Tiirkei).

b) unter smtlichen im International Financial Statistics Yearbook 1993 angefiihrten 135 Staaten;
zugrundegelegt wurde die vom IMF ausgewiesene Inflationsrate, die in einigen Jahren von der
in der dritten Spalte angefiihrten etwas abweicht.

c¢) unter der fiktiven Annahme, daB Osterreich bereits Mitglied wire.

d) Der Mittelwert der jahrlichen Inflationsraten deckt sich nicht mit der zinseszinsmiBig zu
ermittelnden jahresdurchschnittlichen Inflationsrate.

e) Erster Olpreisschock: Average Crude Oil Price laut IMF 1973: 3,14; 1974: 11,22 Dollar pro
Barrel.

f) Zweiter Olpreisschock: Average Crude Oil Price laut IMF 1978: 12,95; 1979: 29,22; 1980: 35,48
Dollar pro Barrel.

g) oder jeweils letzter ausgewiesener Quartalswert.

Qu.: Flr Industriestaaten IMF, International Statistics,

Fiir EG/EU und Osterreich bis 1981 Wirtschafts- und sozialstatistisches Taschenbuch,
ab 1982 Statistisches Monatsheft der OeNB.
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